
7 月 營 業 氣 候 測 驗 點 製 造 業 及 服 務 業 下 滑  

  儘管全球第二季經濟成⾧表現與貿易數據仍展現韌性，但美國政府頻
繁調整關稅已造成明顯扭曲，亞洲多國因客戶端提前備貨推升產出，然需
求提前透支意味著後續回調壓力加大，亦提高未來經濟下行風險。 
 
  國內產業表現持續分歧。AI應用帶動需求，加上美國暫緩對等關稅期
限將至，客戶積極備貨，使7月電子接單與資通產品出口成⾧，帶動電子機
械業者看好當月景氣的比例增加，但因美國考慮對半導體加徵關稅，令業
者降低對未來半年景氣的樂觀看法。至於非半導體相關的傳統貨品需求疲
弱，傳統製造業者對當月與未來景氣看法仍趨於保守與轉差；服務業方
面，台股回溫帶動投資信心提升，證券業普遍看好7月景氣，然銀行業因房
市低迷，加上提存與換匯收入下滑，獲利受到壓縮，保險業則因避險成本
攀升影響本業，兩者對當月景氣看法偏向保守且趨於悲觀。 
 
  經過台經院模型試算後，2025年7月製造業營業氣候測驗點為86.80
點，較6月修正後增加1.17點。服務業營業氣候測驗點為87.80點，較6月
修正後減少0.33點。 
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12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 PMI 

49.3 49.7 49.5 50.4 50.5 50.2 49.1 中國 

48 49 48.5 48.7 49 50.3 50.9 美國 

49.8 48.4 49.2 49.3 46.6 47.4 46.3 義大利 

48.4 48.1 49.5 48.2 48.9 45.5 45 法國 

49.1 49 48.8 48 48.3 46.1 45 德國 

48.2 47.7 45.1 44 44.6 46.4 48.3 英國 

48 49.6 51 48.9 54.2 54 48.7 台灣 
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