
6 月 營 業 氣 候 測 驗 點 製 造 業 及 服 務 業 下 滑  

  今年以來，受川普政府新政推動影響，美國經濟政策不確定性顯著升
高，削弱企業與消費者對前景的信心。貿易保護主義升溫及關稅政策不確
定，亦衝擊全球經貿表現，抑制投資與消費動能，加劇全球經濟下行風
險。 
  儘管美國關稅政策仍構成潛在風險，但受惠於對等關稅暫緩實施，提
前備貨效應在上半年發揮明顯支撐力道，推升外需表現優於預期，亦帶動
民間投資動能，推估上半年GDP年增率可望突破5%。然而，隨著下半年提
前拉貨動能逐漸減弱，企業獲利面臨壓力，恐影響民間投資與消費意願，
下半年GDP年增率將回落至1%以下。整體而言，考量上半年外需與民間投
資表現優於預期，惟民間消費動能相對疲弱，故本次預測調整為下修民間
消費、上修外需與民間投資，預期台灣2025年經濟成⾧將呈現「前高後
低」的發展格局，全年GDP年增率預估為3.02%，較5月預測上修0.11個
百分點。 
  經過台經院模型試算後，2025年6月製造業營業氣候測驗點為85.88
點，較5月修正後微幅減少0.04點。服務業營業氣候測驗點為88.31點，較
5月修正後增加3.43點。 
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