
9 月 製 造 業 營 業 氣 候 測 驗 點 持 續 走 高 ， 服 務 業 轉 為 下 跌  

  近期美中貿易緊張局勢再度升溫。中國宣布擴大稀土與技術出口管
制、調查美企併購案，並對美國船舶加徵港口費；美國則自11月起對中國
加徵100%關稅，並實施關鍵軟體出口管制，顯示雙方經貿對抗進一步升
級。若未來缺乏緩和契機，全球經濟緊張局勢恐將持續惡化。 
 
  在消費性電子新品拉貨需求增溫與AI商機持續帶動下，9月電子及資通
產品出口與外銷表現依舊亮眼，令製造業廠商對當月及未來半年的悲觀看
法較上月調查相比明顯減少。然而，美中關係時而緩和、時而緊張，貿易
戰局勢仍不明朗，加上台美關稅談判尚未取得具體進展，使製造業廠商對
景氣展望仍偏保守。 
 
  經過台經院模型試算後，2025年9月製造業營業氣候測驗點為91.65
點，較8月修正後增加2.52點。服務業營業氣候測驗點為85.23點，較8月
修正後減少2.88點。 
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12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 PMI 

49.8 49.4 49.3 49.7 49.5 50.4 50.5 50.2 49.1 中國 

49.1 48.7 48 49 48.5 48.7 49 50.3 50.9 美國 

49 50.4 49.8 48.4 49.2 49.3 46.6 47.4 46.3 義大利 

48.2 50.4 48.4 48.1 49.5 48.2 48.9 45.5 45 法國 

49.5 49.8 49.1 49 48.8 48 48.3 46.1 45 德國 

46.2 46.2 48.2 47.7 45.1 44 44.6 46.4 48.3 英國 

48.3 47.9 48 49.6 51 48.9 54.2 54 48.7 台灣 

2 0 2 5 年 製 造 業 採 購 經 理 人 指 數  PMI 

未來半年看好之產業


