
8 月 營 業 氣 候 測 驗 點 製 造 業 及 服 務 業 下 滑  

  美國上半年經濟在民間消費與AI投資帶動下維持成⾧，但聯準會主席
近日指出，就業市場已明顯降溫，短期通膨壓力仍存。雖然美國對等關稅
的負面衝擊已趨緩，貿易政策不確定性下降，有助於帶動全球製造業回
升，不過產業關稅尚未完全公布，加上地緣政治衝突可能升溫，全球經濟
前景仍充滿諸多變數。 
 
  隨著美國對等關稅政策逐漸明朗，加上8月新台幣走貶，關稅與匯率帶
來的衝擊已不若前幾個月明顯，製造業廠商對當月景氣的看法較上月調查
明顯改善。不過，產業表現仍顯分歧，在AI與高效能運算需求帶動下，電
子機械業看好當月景氣的比例明顯高於看壞。同時，中國推動減產並祭出
救市措施，國際鋼價走揚，也使鋼鐵業看壞當月與未來半年景氣的比例有
所下降；服務業方面，零售與餐旅業受惠於暑假旺季、節慶消費及避暑商
機帶動，對當月景氣普遍看好。 
 
  經過台經院模型試算後，2025年8月製造業營業氣候測驗點為88.88
點，較7月修正後增加1.79點。服務業營業氣候測驗點為88.64點，較7月
修正後增加1.01點。。 
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12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 PMI 

49.4 49.3 49.7 49.5 50.4 50.5 50.2 49.1 中國 

48.7 48 49 48.5 48.7 49 50.3 50.9 美國 

50.4 49.8 48.4 49.2 49.3 46.6 47.4 46.3 義大利 

50.4 48.4 48.1 49.5 48.2 48.9 45.5 45 法國 

49.8 49.1 49 48.8 48 48.3 46.1 45 德國 

46.2 48.2 47.7 45.1 44 44.6 46.4 48.3 英國 

47.9 48 49.6 51 48.9 54.2 54 48.7 台灣 
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